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BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: TOYOTA
TOYOTA SERVICES DE MEXICO, S.A. DE C.V.

BALANCE GENERAL

(Miles de Pesos)

TRIMESTRE:

AL 30 DE JUNIO DE 2007 Y 2006

2

ANO: 2007
SIN CONSOLIDAR

Impresion Final

REF TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CONCEPTOS

S Importe % Importe %
1 | ACTIVO TOTAL 9,079,874 100 5,997,169 100
2 | ACTIVO CIRCULANTE 8,951,456 99 5,893,980 98
3 EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES 24,496 0 68,874 1
4 | CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES (NETO) 8,912,242 98 5,815,382 97
5 OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) 14,718 0 9,724 0
6 INVENTARIOS 0 0 0 0
7 OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 0 0 0 0
8 | ACTIVO A LARGO PLAZO 0 0 0 0
9 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) 0 0 0 0

10 | INVERSIONES EN ACCIONES DE SUBSIDIARIAS NO

CONSOLIDADAS Y ASOCIADAS 0 0 0 0
11 OTRAS INVERSIONES 0 0 0 0
12 INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 30,248 0 23,325 0
13 INMUEBLES 0 0 0 0
14 MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL 0 0 0 0
15 OTROS EQUIPOS 49,192 1 34,400 1
16 DEPRECIACION ACUMULADA 18,944 0 11,075 0
17 CONSTRUCCIONES EN PROCESOC 0 0 0 0
18 | ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 38,391 0 27,736 0
19 OTROS ACTIVOS 59,779 1 52,128 1
20 PASIVO TOTAL 8,319,060 100 5,590,190 100
21 PASIVO CIRCULANTE 2,482,354 30 930,029 17
22 PROVEEDORES 235,581 3 272,649 5
23 CREDITOS BANCARIOS 642,500 8 577,103 10
24 | CREDITOS BURSATILES 1,500,000 18 0 0
103 | OTROS CREDITOS CON COSTO 0 0 0 0
25 IMPUESTOS POR PAGAR 66,226 1 48,248 1
26 | OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO 38,047 0 32,029 1
27 PASIVO A LARGO PLAZO 5,613,461 67 4,492,749 80
28 CREDITOS BANCARIOS 5,613,461 67 4,492,749 80
29 CREDITOS BURSATILES 0 0 0 0
30 | OTROS CREDITOS CON COSTO 0 0 0 0
31 CREDITOS DIFERIDOS 223,245 3 167,412 3
32 | OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO 0 0 0 0
33 CAPITAL CONTABLE 760,814 100 406,979 100
36 CAPITAL CONTRIBUIDO 530,931 70 329,764 81
79 CAPITAL SOCIAL PAGADO 530,931 70 329,764 81
39 PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 0 0 0 0
40 | APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0 0 0
41 CAPITAL GANADO (PERDIDO) 229,883 30 77,215 19
42 RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL 229,883 30 77,215 19
44 | OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO 0 0 0 0
80 | RECOMPRA DE ACCIONES 0 0 0 0




BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: TOYOTA TRIMESTRE: 2 ANO: 2007
TOYOTA SERVICES DE MEXICO, S.A. DE C.V.

BALANCE GENERAL SIN CONSOLIDAR
DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS
(Miles de Pesos) Impresion Final
REE TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
S CONCEPTOS Importe % Importe %
3 EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES 24,496 100 68,874 100
46 | EFECTIVO 24,496 100 17,838 26
47 | INVERSIONES TEMPORALES 0 0 51,036 74
7 OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 0 100 0 100
81 | INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
82 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
83 | OTROS 0 0 0 0
18 | ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 38,391 100 27,736 100
48 | GASTOS AMORTIZABLES (NETO) 2,078 5 2,392 9
49 | CREDITO MERCANTIL 0 0 0 0
51 | OTROS 36,313 95 25,344 91
19 | OTROS ACTIVOS 59,779 100 52,128 100
84 | ACTIVO INTANGIBLE POR OBLIGACIONES LABORALES 0 0 0 0
85 | INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
50 | IMPUESTOS DIFERIDOS 57,389 96 48,946 94
86 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
87 | oTROS 2,390 4 3,182 6
21 PASIVO CIRCULANTE 2,482,354 100 930,029 100
52 | PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA 0 0 0 0
53 | PASIVOS EN MONEDA NACIONAL 2,482,354 100 930,029 100
26 | OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO 38,047 100 32,029 100
88 | INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
89 | INTERESES POR PAGAR 25,124 66 13,563 42
68 | PROVISIONES 8,153 21 14,255 45
90 OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
58 | OTROS PASIVOS CIRCULANTES 4,770 13 4,211 13
27 PASIVO A LARGO PLAZO 5,613,461 100 4,492,749 100
59 | PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 0 0 0 0
60 | PASIVO EN MONEDA NACIONAL 5,613,461 100 4,492,749 100
31 | CREDITOS DIFERIDOS 223,245 100 167,412 100
65 | CREDITO MERCANTIL 0 0 0 0
67 | OTROS 223,245 100 167,412 100
32 | OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO 0 100 0 100
66 | IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0 0 0
91 | PASIVOS LABORALES 0 0 0 0
92 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
69 | OTROS PASIVOS 0 0 0 0
79 | CAPITAL SOCIAL PAGADO 530,931 100 329,764 100
37 | NOMINAL 491,368 93 291,368 88
38 | ACTUALIZACION 39,563 7 38,396 12
42 RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE
CAPITAL 229,883 100 77,215 100
93 | RESERVA LEGAL 8,340 4 2,993 4
43 | RESERVA PARA RECOMPRA DE ACCIONES 0 0 0 0
94 | OTRAS RESERVAS 0 0 0 0
95 | RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 125,217 54 23,631 31
45 | RESULTADO DEL EJERCICIO 96,326 42 50,591 66
44 | OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO 0 100 0 100
70 | RESULTADO ACUMULADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
71 | RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO




BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: TOYOTA TRIMESTRE: 2 ANO: 2007
TOYOTA SERVICES DE MEXICO, S.A. DE C.V.

BALANCE GENERAL SIN CONSOLIDAR
DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS
(Miles de Pesos) Impresién Final
REF TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
S CONCEPTOS Importe % Importe %
MONETARIOS ] 0 0 0 0
96 | EFECTO ACUMULADO POR CONVERSION 0 0 0 0
97 | EFECTO ACUMULADO POR VALUACION DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
98 | RESULTADO POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0 0 0
99 | AJUSTE AL PASIVO ADICIONAL DE OBLIGACIONES
LABORALES 0 0 0 0
100 | OTROS 0 0 0 0




BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: TOYOTA
TOYOTA SERVICES DE MEXICO, S.A. DE C.V.

TRIMESTRE:

BALANCE GENERAL
DATOS INFORMATIVOS
(Miles de Pesos)

ANO: 2007

SIN CONSOLIDAR

Impresion Final

REF TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CONCEPTOS
S Importe Importe
72 | CAPITAL DE TRABAJO 6,469,102 4,963,951
73 FONDO PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 0 0
74 NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 0 0
75 NUMERO DE EMPLEADOS (*) 71 56
76 NUMERO DE OBREROS (*) 0 0
7 NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION ™* 0 0
78 NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 0 0
101 | EFECTIVO RESTRINGIDO (1) 0 0
102 | DEUDA CON COSTO DE ASOCIADAS NO
CONSOLIDADAS 0 0

(*) DATOS EN UNIDADES



CLAVE DE COTIZACION:

BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DEC.V.

TOYOTA

TOYOTA SERVICES DE MEXICO, S.A. DE C.V.

TRIMESTRE:

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2007 Y 2006
(Miles de Pesos)

2 ANO:

SIN CONSOLIDAR

Impresién Final

REF TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CONCEPTOS

R Importe % Importe %
1 VENTAS NETAS 576,883 100 377,843 100
2 COSTO DE VENTAS 0 0 0 0
3 UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 576,883 100 377,843 100
4 GASTOS GENERALES 94,743 16 95,220 25
5 UTILIDAD (PERDIDA) DESPUES DE GTOS. GRALES. 482,140 84 282,623 75
8 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO (59,638) (10) (6,049) )
6 RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO (285,088) (49) (196,357) (52)
12 | PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBSIDIARIAS

NO CONSOLIDADAS Y ASOCIADAS 0 0 0 0
48 | PARTIDAS NO ORDINARIAS 0 0 0 0
9 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA

UTILIDAD 137,414 24 80,217 21
10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 41,088 7 29,626 8
11 | UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES

DISCONTINUADAS 96,326 17 50,591 13
14 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
18 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA 96,326 17 50,591 13




BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: TOYOTA
TOYOTA SERVICES DE MEXICO, S.A. DE C.V.

TRIMESTRE: 2 ANO: 2007

ESTADO DE RESULTADOS
DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS
(Miles de Pesos)

SIN CONSOLIDAR

Impresion Final

REF TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CONCEPTOS

R Importe % Importe %

1 | VENTAS NETAS 576,883 100 377,843 100
21 | NACIONALES 576,883 100 377,843 100
22 | EXTRANJERAS ) 0 0 0 0
23 | CONVERSION EN DOLARES (***) 0 0 0 0
8 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO (59,638) 100 (6,049) 100
49 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO (59,638) 100 (6,049) 100
34 | P.T.U. CAUSADA 0 0 0 0
35 | P.T.U. DIFERIDA 0 0 0 0
6 RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO (285,088) 100 (196,357) 100
24 | INTERESES PAGADOS 280,698 (98) 197,718 (101)
42 | UTILIDAD (PERDIDA) EN ACTUALIZACION DE UDIS 0 0 0 0
45 | OTROS GASTOS FINANCIEROS 2,239 (1) 1,266 (1)
26 | INTERESES GANADOS 865 0 1,643 1)
46 | OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
25 | UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIOS NETO 455 0 3,135 %)
28 | RESULTADO POR POSICION MONETARIA (3,471) 1 (2,151) 1
10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 41,088 100 29,626 100
32 | IMPUESTO CAUSADO 44,937 109 35,334 119
33 | IMPUESTO DIFERIDO (3,849) 9) (5,708) (19

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: TOYOTA
TOYOTA SERVICES DE MEXICO, S.A. DE C.V.

TRIMESTRE: 2

ESTADO DE RESULTADOS
OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

(Miles de Pesos)

ANO: 2007

SIN CONSOLIDAR

Impresién Final

REF TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CONCEPTOS

R Importe Importe

36 | VENTAS TOTALES 576,883 377,843

37 RESULTADO FISCAL DEL EJERCICIO 160,644 121,955

38 | VENTAS NETAS (**) 1,067,916 685,597

39 RESULTADO DE OPERACION (**) 855,633 505,064

41 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA (*) 151,628 79,724

47 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA 5,283 3,106

*

INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES.



BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DEC.V.
CLAVE DE COTIZACION:  TOYOTA TRIMESTRE: 2 ARO: 2007
TOYOTA SERVICES DE MEXICO, S.A. DE C.V.

COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION
SOBRE LOS RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA COMPARIA

SIN CONSOLIDAR
Impresién Final

Analisis conparativo del periodo de seis neses termnado el 30 de junio de 2007
con el msnmo periodo term nado el 30 de junio de 2006

I ngresos por financiamento

Los ingresos por financiamento del Enisor provienen principalnmente de |os
financi am entos otorgados a través de los CGréditos al Menudeo y de | os Créditos
al Mayor eo.

Los ingresos totales por financiamento (intereses) durante el periodo de seis
neses termnado el 30 de junio de 2007, ascendieron a $503 nmillones, un
incremento del 51.4%con relacidon a los $332 nillones durante el msno periodo
de 2006. Dicha variaci én se debi 6 principalnmente (i) a que Toyota Mdtor Sales
y su red de Distribuidores Toyota tuvieron un crecimento en sus ventas en el
nmercado autonotriz mexicano de 25,735 unidades durante el priner senestre de
2006 a 28,642 unidades durante el primer senestre de 2007; (ii) a que el
porcentaje de vehiculos financiados por Toyota Financial Services Mxico del
total de vehicul os vendi dos por Toyota Mtor Sales aumentd de un 38.1% a un
47.8% en | os msnos periodos; y (iii) a que hubo un crecimento de 37.4%en la
cartera de créditos al mayoreo al pasar de $1,734 mllones durante el priner
senestre de 2006 a $2,382 nmillones durante el priner senestre de 2007.

Qros ingresos por financiamento

El Em sor obtiene otros ingresos principal mente por com siones que se originan
por el uso de instalaciones de |la colocaci6n de seguros tanto en los Céditos
al Menudeo conp en los Créditos al Mayoreo, por pagos extenporaneos Yy por
i ngresos por cheques devuel t os.

Los ingresos por otros productos durante el periodo de seis neses term nado el
30 de junio de 2007, fueron equivalentes a $73 mllones, aunentaron en un 61.5%
con relacid6n a los $45 nillones correspondi entes a ingresos por otros productos
durante el msno periodo de 2006. Esta variaci on se debio principalnente al
crecimento en la cartera de los Céditos al Menudeo y de los Créditos al
Mayor eo.

El renglon de ventas netas nostrado en el estado de resultados es la suma de
| os ingresos por financiam entos y otros ingresos por financiam ento.

Resul tado Integral de financiam ento

Los costos de financianmiento del Em sor derivan de intereses por pasivos
financi eros. El resultado integral de financiamento esta conformado
principalmente por los intereses derivados de |os pasivos financieros con
bancos y de la emsion de Certificados Bursatiles de Corto Plazo, asi conmpo por
los intereses derivados de inversiones de |os excedentes, fluctuaciones
canbiarias y el resultado por posicion nonetaria (Reponp).

Los costos de financiamento durante el periodo de seis neses terminado el 30
de junio de 2007, equivalentes a $285 nillones aunentaron en un 45.2% con
relacion a los $196 millones correspondientes a |los costos de financiamento
durante el msnmo periodo de 2006. Dicha variacion se debid principal mente al
increnento en el uso de las fuentes de financianmento, con el Unico fin de
equilibrar el crecimento de la cartera total de créditos.

Mar gen Fi nanci ero
El margen financiero se incrementd un 60.8% de $181 nillones durante el priner

senmestre de 2006 a $292 mllones durante el primer senestre de 2007. Los
novimentos en este rengldon se deben al increnmento en el volunen de las
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PAGINA 2
SIN CONSOLIDAR
Impresién Final

operaciones y a la eficiencia en el manejo de |as fuentes de financi am ento.
Estimaci 6n preventiva para riesgos crediticios

La estimaci 6n preventiva para riesgos crediticios cubre el valor de |as cuentas
por cobrar de aquellos clientes que por sus caracteristicas tienen un riesgo
potencial de incunplimento de pago. La estimacion se determ na aplicando un
porcentaje especifico de acuerdo a la antigledad de la cartera vencida y al
saldo de la cartera vigente al cierre de mes que representa cada area de
negoci o en |l as que esta operando | a conpafii a.

La estinmaci 6n preventiva para riesgos crediticios durante el periodo de seis
neses termnado el 30 de junio de 2007, equivalente a -$20 mllones dism nuyo
un 183.4% con relacién a los $24 nillones correspondientes a la estinmacion
preventiva para riesgos crediticios durante el msno periodo de 2006. Dicha
variaci 6n se debi 6 principalmente a un ajuste en las estinaciones derivado de
un canbio en la politica para determnar el calculo de | as reservas.

Gast os de adm ni straci 6n

Los gastos de adm nistracion del Emsor se integran principal nente por |os
gastos inherentes a | a operaci 6n del negocio, tales conpb: |as comsiones a |los
distribuidores, las comisiones por la gestidn de seguros y |os gastos por
suel dos y sal ari os.

Los gastos de admnistracién del Em sor durante el periodo de seis neses
termnado el 30 de junio de 2007, equivalentes a $115 mllones, aunentaron un
60.9% con relacion a los $71 nillones correspondientes a gastos de
adm nistraci on durante el msnp periodo de 2006. El increnento se debié
princi pal mente (i) al aunento en el volunen de operaciones, |0 que ocasiond que
| a Conpafiia invirtiera en nuevos sistemas para |la adm nistraci 6n de la cartera;
(ii) al pago de nmas comisiones; y (iii) a un incremento en |os servicios
adm ni strativos rel aci onados con | os recursos humanos de | a Conpaiii a.

La relaci6n de gastos de administracion a activos totales representdo 1.26%
durante el periodo de seis nmeses termnado el 30 de junio de 2007 conparado con
1.19% durante el msno periodo de 2006.

El renglon de los gastos generales en el estado de resultados nuestra el
inporte neto entre |l os gastos de Administraciéon y |a estinmaci 6n preventiva para
ri esgos crediticios.

O ros gastos

El Emi sor incluye dentro de su estado de resultados un rengl 6n denom nado otros
gastos. Dentro de dicho rubro se registran (i) el resultado neto entre |as
pérdi das por la incobrabilidad de cuentas por cobrar y |as recuperaciones de |la
msnma cartera; y (ii) la utilidad 6 pérdida por la venta del activo fijo.

Qros gastos se increnentaron 893.3% a 60 millones durante el periodo de seis
neses termnado el 30 de junio de 2007 de $6.0 millones durante el msno
periodo de 2006. Esta variacion se debié principalmente al canbio en la
politica del reconocimento de cuentas incobrables que paso de 150 dias hasta
febrero de 2007 a 120 dias a partir de marzo de 2007.

Uilidad antes del inmpuesto a la utilidad
La utilidad antes del inmpuesto a la utilidad causado y diferido durante el

periodo de seis neses termnado el 30 de junio de 2007, equivalente a $137
mllones aunmentd en un 71.3%con relacidén a |los $80 millones correspondi entes
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a la utilidad antes del inpuesto a la utilidad causado y diferido durante el
m sno periodo de 2006. Esta variaci on se debi é principalnente al crecimento
de las operaciones de Toyota en Mexico, la eficiencia en el manejo de |as
fuentes de financianm ento y sobre todo al control que ha establecido | a enpresa
respecto a | os gastos operativos.

I npuesto a la Wilidad

El impuesto sobre la renta causado durante el periodo de seis neses term nado
el 30 de junio de 2007, equivalente a $45 mllones, aunmentd en un 27.5% con
relacion a los $35 mllones correspondientes a el inmpuesto sobre la renta
causado durante el msnmo periodo de 2006. Este increnmento se debio al
crecimento en la utilidad de la Conpafiia conbo resultado del aunento en el
nunmero de créditos otorgados.

El inpuesto sobre la renta diferido durante el periodo de seis neses term nado
el 30 de junio de 2007, equivalente a $4 mllones dismnuyé en un 33.3% con
relacion a los $6 m |l ones correspondientes al impuesto sobre la renta diferido
durante el msno periodo de 2006.

Uilidad Neta

El resultado del periodo de seis neses termnado el 30 de junio de 2007,
equi valente a $96 mllones aunmentd en un 90.3% con relacion a los $51 mllones
correspondientes al resultado del msnb periodo de 2006. Esta variacié6n se
debi 6 principalnente al increnmento en los ingresos por financiamento, a un
mayor numero de uni dades financiadas, a una mayor eficiencia en el costo de
financiamento, a un nmejor control de los gastos y a una nejor penetracion de
Toyota Mdtor Sales en el mercado.
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Los Estados Financieros de |a Conpafia han sido preparados de conform dad con
I as Normas de Informaci on Financiera (NIF s).

A continuacion se resunmen las politicas de contabilidad mas significativas,
i ncluyendo |os conceptos, métodos y criterios relativos al reconocimento de
los efectos de la inflacién en la infornaci én financiera:

a. El efectivo esta integrado principal mente por |os depositos bancarios |os
cuales se vallan a su valor nomnal, en el caso de nbneda extranjera se
registran al tipo de cotizacién del dia en que se celebran |as operaciones y
se vallan a las cotizaci ones establ eci das por el Banco de México, I|levando |a
fluctuaci 6n a | os resul tados del ejercicio.

b. Las Inversiones en Valores incluyen inversiones en titulos de deuda de alta
l'iquidez con vencimentos no nmayores al siguiente dia habil para el caso de
noneda en curso legal y se presentan valuadas a su costo de adquisicién nmas
| os intereses devengados, el cual se aseneja a su val or de mnercado.

c. La Cartera de Créditos representa el saldo de los nontos efectivanente
entregados a |os acreditados que se encuentran vigentes, nmas el nonto de |os
pagos exigibles pendientes de cobro y |los intereses devengados no cobrados.
La estimaci 6n preventiva para riesgos crediticios se presenta deduciendo |os
sal dos de |a cartera.

Los ingresos por intereses y las comsiones por apertura de crédito se
regi stran en resultados conforme se devengan de acuerdo al contrato firmado
entre las partes.

d. La estinmacion de cuentas incobrables cubre el valor de las cuentas por
cobrar de aquellos clientes que por sus caracteristicas tienen un riesgo
potencial de incunplimento de pago. La estimaci 6n se determ na aplicando un
porcentaje especifico de acuerdo a la antigiedad de la cartera vencida y al
saldo de la cartera vigente al cierre de nes que representa cada area de
negoci o en |l as que esta operando | a conpafii a.

e. El nobiliario y equipo de oficina se expresan a su valor actualizado,
deterninado nediante |la aplicaci 6n, a su costo de adquisicion, de factores
derivados del Indice Nacional de Precios al Consum dor (INPC).

El costo de adquisicion de los activos fijos asi comp su actualizacién, se
deprecian y anortizan por el nétodo de linea recta con base en las vidas

GUtiles de | os activos.

f. Bienes recibidos en daci 6n de pago se registran en |la fecha en que se firm
el convenio de dacion 6 en la fecha en la que se fornmaliza docunental nente |a
entrega o transmisi 6n de | a propi edad del bien al valor neto de realizacidn.

g. Los pasivos a cargo de la conpafiia y |as provisiones de pasivo reconocidas
en el balance general, representan obligaciones presentes en l|las que es
probable la salida de recursos econom cos para |iquidar |a obligaciodn. Est as
provisiones se han registrado contablemente, bajo la nejor estimacion
razonable efectuada por la Admnistracién para liquidar la obligacion
presente; sin enbargo, los resultados reales podrian diferir de las
provi si ones reconoci das.

h. El Inpuesto sobre la Renta (ISR) se registra por el nétodo de activos y
pasi vos con enfoque integral, el cual consiste en reconocer un imnmpuesto
diferido para todas las diferencias tenporales entre |los valores contables y
fiscales de los activos y pasivos, se les aplica |a tasa del inpuesto sobre la
renta (ISR) vigente a |la fecha de | os estados financi eros.

i. E capital social, la reserva legal, los resultados de ejercicios
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anteriores y la wutilidad del ejercicio representan el valor de dichos
conceptos en pesos de poder adquisitivo al fin del dltinb ejercicio, y se
determ nan aplicando a los inportes histéricos factores derivados del |NPC

j. La utilidad integral esta representada por la utilidad neta, asi cono por
aquel las partidas que por disposicion especifica se reflejan en el capital
contable y no constituyen aportaciones, reducciones y distribuciones de
capital, y se actualiza aplicando factores derivados del |NPC

Al 30 de Junio de 2007 y de 2006 no existieron partidas que den cono resultado
una diferencia entre el resultado del ejercicio y el resultado integral

k. El resultado por posicion nonetaria representa el efecto de la inflaciodn
nedi do en térmnos del INPC, sobre el neto de los activos y pasivos nonetarios
nensual es del afio, expresados en pesos de poder adquisitivo del dltino
ejercicio. La tasa de inflacion de Junio de 2006 a Junio de 2007 fue de 3.98%
y Juni o de 2005 a Junio de 2006 fue del 3.18%

| . Las transacciones en noneda extranjera se registran a los tipos de canbio

vigentes en las fechas de su concertacion. Los activos y pasivos en dichas
nonedas se expresan en noneda nacional a los tipos de canbio vigentes a la
fecha del bal ance general. Las diferencias por fluctuaciones en los tipos de

canbio entre las fechas de concertaci 6n de |las transacciones y su |iquidacion
o valuaci 6n al cierre del ejercicio se reconocen en resultados.
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